Privat //// Investment

November 6-dn o Broadcom felvasarlasi
ajanlatot tett a Qualcommra 130 milliard dollar
értékben. Ha létrejon az Ugylet akkor ez lesz a
valaha volt legnagyobb technolégiai akvizicio.
Az ajanlat 70 dolldr részvényenként, mely tobb
mint 10 szdzalékkal haladja meg a mostani
piaci drat. Az aldbbiakban részletezzik az
ajdnlatot, a szerepléket és a sztoriban rejlé
befektetési potencidilt.

A szereplok:

Qualcomm:

&€ A Qualcomm Inc. egy amerikai

r

félvezetoket, processzorokat, és
telekommunikacios eszkozoket gydrtd
multinaciondlis  vdllalat.  Féleg ARM
architekturdju  processzorairdl,  grafikus

chipjeirdl ismert, amelyeket
mobiltelefonokban, tabletekben,
hordozhatd szamitdgépekben,

routerekben, és okos eszkdzdkben
haszndlnak fel.

2012 és 2014 kozott jelentdsen emelkedett a
profitiuk a Snapdragon mdrkdju SOC-nak
(System on a Chip) kd&sz&nhetéen, melyek
madra de-facto standardnak szamitanak az
Andridos eszk6zokben, maga mdgé utasitva
ezzel a Texas Instruments, nVidia és az Intel
hasonld megolddsait. A részvénydrfolyam az
elmult években az Apple-el (az Apple nem
fizeti a licencdijakat) kapcsolatos pereskedés
miatt nyomds alatt volt és ez a cégnek
rengeteg pénzébe kerUlt.

Aflagos éves bevétele 22 miliard USD (ezzel a harmadik legnagyobb
félvezetégydrtd), a legutolsé gyorsjelentés 13,5%-kal haladta meg az elemzéi
varakozdasokat. Jelenlegi arfolyamon 3,65% az éves osztalék, ami stabil tdmaszt nyUjt
az arfolyamnak.
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Broadcom:

A Broadcom Llimited (kordbban Avago
Technologies) egy tervezd és fejleszté cég,
valamint négy fé piaci terUleten globdlis
forgalmazdja az analég és digitdlis félvezetd
technoldgidknak: vezetékes infrastruktira,
vezeték nélkili kommunikacio, vallalati- és
ipari adattarolds. 2015 Mdjus 28-én jelentette
be az Avago Technologies, hogy felvdsdrolja
a Broadcom-ot, melyet azdta kdzdsen irdnyitanak Szingapurbdl és Kalifornidbdl.

A cég tébb ismert piaci szerepl6 felvasarlasaval tér a csicsra és modellje alapjdn a
legtobb szegmensben dominancidra torekszik. Egyik f6 partnere az Apple és igy a
felvasarlassal szinfe azonnal megszinhetne a Qualcomm legnagyobb problémdja.
Atlagos éves bevétele 18 milliard USD (6tédik legnagyobb félvezetdgydrtd), az
elemzdi varakozasokat legutébb 6,27%-al Iépte t0l, az éves osztalék mértéke 1,47%.
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Az agjanlat:

Részvényenként 70 dollart ajdnlottak a Qualcomm részvényeseinek, mely 60 dollar
készpénzbdl és 10 dollarnyi Broadcom részvénybdl dll. Ez nagyjdbdl 10%-al tébb mint
a jelenlegi piaci ar (63 USD). A felvasdrldssal megoldddhatna az Apple konfra
Qualcomm pereskedés, mely a cég eredményeit csdkkentette folyamatosan. Az
Ugylet |étrejotte esetén egy csapdsra a vildg harmadik legnagyobb chipgyartéja
johetne létre (az Intel és a Samsung mégétt) és egymds termékeit kiegészitve akdr
évi 1 milliard teméket is eladhatndnak.
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Potencial:

A felvasdridshoz az elfogadds esetén
természetesen kell még a piaci szabdlyozé
testiletek elfogaddasa is és ennek megléte
esetén is honapokat vehet igénybe a teljes
folyamart. Piaci elemzdék wpiszkosul
alacsonynak” tartjgk a kindlt drat  és
szdmitanak az ajanlat tovabbi névelésére.
Redlis arként 90 dollar koérul szadmolnak, de
ezen lefelé modosithat a  részvényesi
nyomdas és az Apple kdzbenjardsa.

Osszességében tehdt egy stabil, osztalékfizetd cégben szerezhet tulajdonrészt az aki
vasdrol a Qualcomm részvényeibdl, mindezt jelentés felértékelédési potencial
mellett.

= Qualcomm Incorporated, United States, D, NASDAQ 0 62.56 H 63.00 L 62.45 C 62.94

+11%)
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